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Research

Сургутнефтегаз опубликовал финансовые результаты за 2019 г.

по РСБУ. Выручка компании за прошедший год незначительно

увеличилась на 2% по сравнению с 2018 г. – до 1,55 трлн руб.

Чистая прибыль нефтяника упала в 8 раз – до 105,48 млрд руб.

Падение прибыли обусловлено отрицательной переоценкой

валютных многомиллиардных депозитов, в результате

укрепления российского рубля в 2019 г. почти на 11% – до 62

руб. за доллар. Денежная подушка компании снизилась и на

конец 2019 г. составила 2,98 трлн руб.

Таким образом, дивиденд на привилегированную акцию

составит 0,97 руб. – это ниже консенсус-прогноза аналитиков.

Текущая дивидендная доходность составляет 2,6%.

Напомним, в конце марта, мы рекомендовали покупать

привилегированные акции Сургутнефтегаза – они являются

одними из бенефициаров ослабления курса рубля, поскольку

размер дивиденда в значительной степени зависит от курса

доллара.

При текущем курсе доллара по отношению к рублю, дивиденд на

привилегированную акцию за текущий год пока оценивается в

около 8 руб. Дивидендная доходность при текущих ценах на

«префы» на конец 2020 г. оценивается около 20%.

Учитывая текущий курс валютной пары USD/RUB, мы

подтверждаем нашу рекомендацию – покупать

привилегированные акции Сургутнефтегаза с целевым

ориентиром 45 руб.

Data overview

Ticker SNGSP

Industry Oil & Gas

YTD,% 3,1%

Price, ₽ 38,86

Target, ₽ 45,00

Upside, % 15,8%

Company valuation

P/E 3,45

EV/EBITDA 1,20

NET DEBT/EBITDA -

Сургутнефтегаз: финансовые результаты
за 2019 г. по РСБУ

В уставе Сургутнефтегаза сказано,

что общая сумма,

выплачиваемая в качестве

дивиденда по каждой

привилегированной акции,

устанавливается в размере 10%

чистой прибыли общества по

итогам последнего отчетного года,

разделенной на число акций,

которые составляют 25%-ого

уставного капитала общества.
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Лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг выданы на осуществление:

― дилерской деятельности № 040-06539-010000 от 14.10.2003 (выдана ФКЦБ России),

― брокерской деятельности № 040-06525-100000 от 14.10.2003 (выдана ФКЦБ России),

― деятельности по управлению ценными бумагами  № 040-13670-001000 от 26.04.2012 (выдана ФСФР России), 

― депозитарной деятельности № 040-06467-000100 от 03.10.2003 (выдана ФКЦБ России).

Без ограничения срока действия.
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какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или проводить из него цитаты без предварительного письменного 
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