
1Flash note от 08/04/2020 www.brokerkf.ru

Research

На вчерашнем заседании совет директоров Норильского никеля

принял решение придерживаться дивидендной политики. Таким

образом, рекомендованный дивиденд на акцию составил 557,2

руб., всего будет направлено 88,2 млрд руб. Текущая дивидендная

доходность составляет 2,8%. Закрытие реестра для получения

дивидендов запланировано на 25 мая 2020 г.

Напомним, на прошлой неделе президент компании Владимир

Потанин выступил против выплаты повышенных дивидендов во

время кризиса и предложил перенести дивиденды. Но Русал,

которому принадлежит блокирующий пакет акций, отклонил идею.

В текущей ситуации алюминиевому гиганту нужны денежные

средства, которые он получает в виде дивидендов от Норильского

никеля.

На вопрос о возможном пересмотре дивидендной политики

Потанин ответил, что всегда выступал за то, чтобы часть прибыли

отправлять на инвестиционную программу, а не на выплату

дивидендов. «Понятно, что все акционеры любят дивиденды. Но

все-таки, когда встает вопрос ребром — повышенные дивиденды

или инвестиции в стратегический рост, то 75% миноритариев

поддерживают линию на инвестиции», — заявил он.

Потанин отметил, что стремление заморозить дивиденды вызвано

опасением продолжительности карантина. «Если карантин

затянется, то может получиться так, что даже не весь

произведенный нами товар можно будет реализовать», — считает

глава компании.

В связи с возможным риском отмены дивидендов в будущем, а

также на фоне мировой рецессии, которая может привести к

падению спроса на производимые компанией металлы, мы

рекомендуем постепенно сокращать позицию в акциях

Норильского никеля. С точки зрения технического анализа,

интересный диапазон для покупки акций 16000-17000 руб.
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Company valuation

P/E 7,39

EV/EBITDA 6,23

NET DEBT/EBITDA 0,85
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Компания при долговой нагрузке

по показателю Чистый

долг/EBITDA ниже 1,8х

направляет на дивиденды 60% от

показателя EBITDA. Если долговая

нагрузка становится выше 2,2х,

размер выплат снижется до 30%».
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