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Research

22 сентября «Магаданская область» проведет сбор заявок 
на биржевые облигации серий 34003 объёмом 500 млн 
руб. Срок обращения выпусков – 5 лет. Купонный период – 
91 день. По выпуску предусмотрена амортизация – по 30% 
от номинальной стоимости в даты выплат 12 и 16 купонов и 
40% от номинала в дату окончания 20-го купона. Дюрация – 
3,13 года. Предварительная дата начала размещения – 27 
сентября.

Ориентир по доходности – не выше значения доходности 
ОФЗ 26229 + 300 б.п. Это соответствует доходности – 15%. 

Напомним, в феврале 2023 г. «Магаданская область» 
проводила доразмещение по выпуску облигаций серии  
34002. Тогда, спред  выпуска к ОФЗ 26229 составлял 250 
б.п. Текущие заявленные параметры в +300 б.п. 
повышают привлекательность выпуска 34003 по 
сравнению с действующим 34002.

Мы положительно оцениваем кредитное качество 
Магаданской области. Все же это квази-государственный 
долг. По итогам 2023 ожидается рост долга на 0,5% за счет 
привлечения бюджетного кредита. В начале года регион 
доразместил облигации в объеме 1 млрд руб. и до конца 
года планирует выпустить облигации еще на сумму 2 млрд 
руб. на замещение долговых обязательств, тем самым 
банковские кредиты будут погашены практически 
полностью.

Имеет смыл участвовать в размещении, чтобы забрать одну 
из самых высоких доходностей среди текущих субфедов на 
рынке. Но при условии не ниже значения доходности ОФЗ 
26229 + 250 б.п.

Информация
Название 34003
Сбор заявок 22.09.2023
Дата размещения 27.09.2023
Срок до оферты 5 лет
Объём, млн руб. 500
Номинал, руб. 1 000
Рейтинг АРКА/Эксперт ВВВ-/ВВВ+

Размещение Магаданской области

Магаданская область (далее – регион, 
область) – субъект Российской 
Федерации, входящий в состав 
Дальневосточного федерального округа. 

Экономика региона в большой степени 
опирается на добычу полезных 
ископаемых, которая в последние годы 
превышает половину ВРП региона. 

Магаданская область входит в число 
крупнейших регионов страны по 
потенциальным ресурсам минерального 
сырья. К основным экономически 
значимым видам минерального сырья, 
прежде всего, относятся запасы 
благородных и цветных металлов, 
углеводородов. Область является одним 
из крупнейших золотодобывающих 
регионов, а также обеспечивает 
основной объем добычи серебра 
страны.

Об эмитенте

34003



2

КИТ Финанс (АО).
Лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг выданы на осуществление:
―дилерской деятельности № 040-06539-010000 от 14.10.2003 (выдана ФКЦБ России),
―брокерской деятельности № 040-06525-100000 от 14.10.2003 (выдана ФКЦБ России),
―деятельности по управлению ценными бумагами  № 040-13670-001000 от 26.04.2012 (выдана ФСФР России), 
―депозитарной деятельности № 040-06467-000100 от 03.10.2003 (выдана ФКЦБ России).
Без ограничения срока действия.
Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях. Ни полностью, ни в какой-либо части не 
представляет собой предложение по покупке, продаже или совершению каких-либо сделок или инвестиций в отношении 
указанных в настоящем обзоре финансовых инструментов.
Настоящий обзор не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Финансовые инструменты либо операции, 
упомянутые в настоящем обзоре, могут не соответствовать Вашему инвестиционному профилю, инвестиционным целям 
и/или ожиданиям. Определение соответствия финансового инструмента и операции, соответствующие Вашим интересам, 
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска, является Вашей задачей. КИТ Финанс 
(АО) не несет ответственности за возможные убытки в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые 
инструменты, упомянутые в настоящем обзоре. КИТ Финанс (АО)  не рекомендует использовать указанную информацию в 
качестве единственного источника информации при принятии инвестиционного решения.
Информация, использованная при подготовке настоящего обзора, получена из предположительно достоверных источников, 
при этом проверка использованных данных не проводилась. КИТ Финанс (АО) не дает никаких гарантий корректности, 
содержащейся в настоящем обзоре. КИТ Финанс (АО) не обязан обновлять или каким-либо образом актуализировать 
настоящий обзор, однако КИТ Финанс (АО) имеет право по своему усмотрению, без какого-либо уведомления изменять 
и/или дополнять настоящий обзор и содержащиеся в нем рекомендации. Настоящий обзор не может быть воспроизведен, 
опубликован или распространен ни полностью, ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или проводить из него 
цитаты без предварительного письменного разрешения КИТ Финанс (АО).
КИТ Финанс (АО) не несет ответственности за любые неблагоприятные последствия, в том числе убытки, причиненные в 
результате использования информации, содержащейся в настоящем обзоре, или в результате инвестиционных решений, 
принятых на основании данной информации и/или аналитических материалов, рекомендаций, программного обеспечения, 
каких-либо файлов и/или иной информации, полученной от КИТ Финанс (АО). Решение о совершении соответствующей 
сделки принимает только Клиент. Размер инвестированного капитала Клиента может увеличиваться или уменьшаться. 
Результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем.
Расходы клиента при совершении сделки указаны в тарифах Компании:  
https://brokerkf.ru/soprovozhdenie_klientov/customer-support/regulations-and-applications/ 
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