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IPO EBponnaH Bpoxep

UHdopmauusn MapameTtpbl pasmeLueHUs

Tukep LEAS

c A — KomnaHus EBponnaH o6bABUAA O pa3MeELLEHUHU CBOUX aKLUiA
€KTop H3UHT Ha Mocbupxe B auana3oHe ot 835 pybaen po 875 pybnen 3a

LleHa pa3meLueHus, P 835-875 aKumio. B pamkax pasmvelueHus GyaeT npepaoxeHo Ao 15

MAH akuui B dopmarte cash-out, uto 6yaet cooTBeTCTBOBATH

free - float okono 12,5%. Nepuoa cbopa 3adBOK MHBECTOPOB,

KOTOpbI 3aBepwutcA 28 Mapta. Topru e naaHupyetcs

O KomnaHuH HauyaTb ¢ 29 maprTa.
EBponAaH - Bxoaut B TOM-15 KpynHenLwmx KAroueBble MOMEHTbI
aBTOAM3UHIOBBIX KOMNaHWW B EBpone, a Takke siBAseTcs
AMAEPOM Ha POCCMMUCKOM pPblHKE aBTOAU3UHrA. — EBponhnaH — KpynHeWlwas He3aBUCUMas aBTOAM3WHIOBasA
KomnaHua B Poccuu, BXOAMT B TOM-3 UIPOKOB BCEro pblHKa

aBTOAU3UHra.
AWHaMHUKa AUSUHIOBOro noptdend

(B MApA py6/\ei'1) 1) Mo paHHbIM JdkcnepT PA pbIHOK aBTOAU3WUHIA B
2016 - 2023 rT. poc co cpepHuMu Temnamu 32% B

250 230 roa. Mo oueHkam po 2027 roay pbiHOK 6yaeT pactu
B cpeAHeM Ha 15% B rop U AOCTUrHeT ob6béma 3,1
200 TPAH pyonen.
164
150 145 2) TlocrepHne nATb  AeT  KOMMNAHUA nNokasblBaeT
YCTOMUYMBbIE TEMMbl POCTa AU3UHIOBOrO NopTdens,
. B cpeAHeM Ha 27% B rop. CpeaHUM pPOCT YUCTOM
100 npubbIAM KoMNaHuKu coctaBun > 30% B rop, npu
2021 2022 2023 oTaaue Ha cobeTBeHHbIN Kanutan (ROE) > 33%. Yto
. HaxoAUTCA  Ha  YpPOBHE  AYYLUMX  WUIPOKOB
AWHaMuKa YUCTOW NPUOLIAK duHaHcoBoro cektopa: TKC, CokombaHka, C6epa
(B MApPA pybaei) 1 Moc6mpxm.
16 14,8
3) KowmnaHusa umeer 3HaUYUTENbHYIO AOAIO
14 HEenpoLUEeHTHbIX A0OXOAOB (> 40% OT BbIpyvyku) 3a
12 11,9 CUeT  AOMOAHWUTEAbHBbIX  CEPBUCOB:  PEMOHT,
ob6cAayxuBaHue, obopMAEHUU AOKYMEHTOB.
10 8,7 CroumocTb pucka komnaHuu (CoR) HaxoauTcs Ha
ypoBHe 0,46% 3a nocaepHMe nNATb AeT. ITO
3HAUUTEABHO HWXE, YeM Y OCHOBHbIX NY6AMYHbIX
6aHKoB.
2021 2022 2023
4) KomnaHua nAaHUpYeT BbiNAauuMBaTb AMBUAEHAbI B
pa3mepe > 50% oT unctor npubbIAK. YTo € yueTom
KapTa ny6A“qu|x "rpOKOB ¢MHaHCOBOFO ceKTopa TeMnoB pocTta yucTon anGbII\M, MOXeT COCTaBUTb
ot 60 po 80 pybaeit Ha akumio B bGananme 2-3
roaa.
ROE
38% - KomnaHuAa pasmewaerca no oueHke 100 - 105 wmapa
36% P pybAeW, uTo HUXEe U3HauyanbHOM oueHku 140 MApA pybnen.
@ AaHHasa oueHka cootsetcteyeT 2,0 - 2,2x no P/BV u 6,8 -
34% COBKOMBAHK 7,0x no P/E. C yyeToM TemMnoB MNPUOLIAU KOMMNaHUM,
32% | e nokasartenb P/E to Growth (PEG) coctaBaset npumepHo 0,2x,
............ UYTO CyWECTBEHHO HWXe 1 W TroBOPUT O HEAOOLEHKE
30% | e OTHOCUTEABHO NMPOrHO3HbIX TeMNOoB pocta. Mbl cuuTaem, uTo
o8y | T 6naropaps  BbiCOKMM Temnam pocta 6usHeca u  ROE
26% ® ctabunbHo Bbiwe 30%, NoTeHUMan akuui KOMMNaHUU MOXET
° m MOCKOBCKASA OPUEHTMPOBOYHO COCTaBUTL okono 1130 - 1200 pybaeit 3a
24% o aKLuMio.
990, & CBEP BAHK
(]
P/BV - Tak e OTMeTUM ChnpoC CO CTOPOHbI WHCTUTYLIUOHAABHbIX
20% WHBECTOPOB, KOTOpPbIA YyXe coctaBun 6onee 50% ot
1,00 1,50 2,00 2,50 npeanoxeHHoro o6bvéma Ha IPO.

UcTouHukM: paHHBIE KOMNaHUK, pacyeTbl KUT duHaHc
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